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RESULTATS SEMESTRIELS DE LA CAISSE DE DEPOT (CDPQ)
POUR LE REGIME DE RETRAITE DU PERSONNEL D'ENCADREMENT

Chers membres,

Comme vous le savez trop bien, le premier semestre de I'année 2023 a été marqué par une
économie plus résiliente que prévu et qui faisait suite a une année 2022 marquée par un
resserrement historique des politiques monétaires des banques centrales et par la dégradation
de I'environnement économique et géopolitique, particulierement avec la guerre en Ukraine
combinée au confinement sévere lié a la COVID en Chine qui ont contribué aux pressions
inflationnistes au niveau de I'ensemble de la planéte.

La résilience de I'économie en 2023 a permis de porter a la hausse les principales places
boursieres. Toutefois, méme si les taux d'intérét a long terme ont terminé le semestre a un niveau
similaire a celui du début de I'année, les craintes liées a l'inflation persistante et a la hausse de
I'instabilité du systéme bancaire mondial ont généré beaucoup de volatilité sur les marchés
obligataires.

Malgré tout, les rendements pour le fonds RRPE sont positifs a 3,8% pour le premier
semestre de 2023, avec une valeur de 5,5% sur une période de 5 ans et de 7,6% sur une
période de 10 ans.

Le taux obtenu pour I'indice du RRPE est de 3,6%, ce qui fait que le fonds du RRPE a un meilleur
rendement que son indice de référence.

Les investisseurs sont confrontés en 2023 a plusieurs signaux contradictoires provenant de
diverses sources, tels que l'inflation, les taux d'intérét, I'emploi et les marchés financiers. Cette
complexité met en évidence I'importance de la diversification que nous avons avec le portefeuille
du RRPE, ainsi qu'une approche d'investissement prudente basée sur le long terme.
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